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SUMMARY: Produktivitetskommissionen fik bl.a. til opgave at belyse sammenhangen
mellem erhvervslivets produktivitet, omkostninger og konkurrenceevne. Til det formal
opstilles her en makromodel for en lille dben gkonomi, der opdeles i udlandskonkurre-
rende erhverv og hjemmemarkedserhverv. Lgnningerne antages at tilpasse sig treegt til
det niveau, der sikrer en normal beskaftigelsesgrad. Modellen reproducerer de stilise-
rede fakta, at industriens andel af den samlede beskaftigelse er faldende pa langt sigt,
og at den relative pris pa service er stigende. Modellen indebeerer, at en stigning i pro-
duktiviteten i den ene af gkonomiens sektorer permanent vil gavne aktiviteten i den an-
den sektor. En hgjere produktivitetsvaekst i servicesektoren vil saledes kunne bremse
afvandringen af arbejdskraft fra industrien.

1. Indledning

Siden midten af 1990erne er produktionen pr. arbejdstime steget langsommere i
Danmark end i de fleste sammenlignelige lande. Samtidigt medferte gennemslaget af
den internationale gkonomiske krise, at den gennemsnitlige timelgn i industrien siden
2008 er steget hurtigere end industriens nominelle varditilveekst pr. arbejdstime, jf.
Produktivitetskommissionen (2013, figur 26). Som falge heraf er dansk industris lgn-
konkurrenceevne blevet svaekket i de seneste ar.

Den utilfredsstillende produktivitetsudvikling og forringelsen af konkurrenceevnen
er baggrunden for, at den danske regering i foraret 2012 nedsatte en Produktivitets-
kommission, der bl.a. fik til opgave at udrede sammenhangen mellem virksomheder-
nes produktivitet, omkostninger og konkurrenceevne. Dette papir bidrager til denne
udredning ved at opstille en makromodel for en lille aben gkonomi for at belyse, hvor-
dan @ndringer i produktivitetsvaeksten pavirker konkurrenceevnen, realindkomsterne
og beskaftigelsen pa kort og langt sigt.
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veerende mangler. Adresse: @konomisk Institut, Kabenhavns Universitet, @ster Farimagsgade 5, Bygning
26, 1353 Kghenhavn K.
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Modellen opsplitter den indenlandske gkonomi i en sektor for internationalt hand-
lede varer og en sektor for goder, der alene omszttes pa hjemmemarkedet. Farstnaevn-
te sektor kaldes for udlandskonkurrerende erhverv, som vi for nemheds skyld betegner
»industrien«, mens sidstnavnte sektor omtales som hjemmemarkedserhverv eller blot
»servicesektoren«. Virksomhederne i de to sektorer har ingen markedsmagt, hvilket
betyder, at priserne pa de internationalt handlede varer er givet fra verdensmarkedet.
Modellen giver dermed en stiliseret beskrivelse af en situation, hvor konkurrencen pa
verdensmarkedet er s& hard, at virksomhederne i de udlandskonkurrerende erhverv
kun har meget lidt spillerum for at saette priser, der afviger fra konkurrenternes.

Modellen indeholder en vigtig sondring mellem produktreallgnnen og forbruger-
reallennen. Produktreallgnnen i en sektor er lig med forholdet mellem pengelgnnen og
prisen pa sektorens produkt. Som vi skal se, kan industrisektorens produktivitetskor-
rigerede produktreallgn (produktreallgnnen sat i forhold til totalfaktorproduktiviteten)
ses som en (omvendt) indikator for indlandets internationale konkurrenceevne. For-
brugerreallgnnen er lig med pengelgnnen divideret med forbrugerprisindekset, der in-
kluderer priserne pa de indenlandsk og udenlandsk producerede goder, som de inden-
landske forbrugere eftersparger. Pga. forventningsfejl og stivheder pa arbejdsmarke-
det slar @ndringer i produktivitetsvaeksten farst gradvis igennem pa reallgnsvaksten,
men forbrugerreallgnnen tilpasser sig over tid, sa der pa langt sigt opnas en »naturlig«
beskaftigelsesgrad. Den naturlige beskeftigelsesgrad er bestemt af strukturerne pa
arbejdsmarkedet, der betragtes som eksogent givne.

Disse antagelser medfarer, at &ndringer i produktivitetsveekstraten pa kort og mel-
lemlangt sigt pavirker konkurrenceevnen og beskeftigelsen, mens de pa langt sigt alene
pavirker niveauet for og veeksten i realindkomsten. En vigtig pointe er, at industriens
internationale konkurrenceevne bl.a. afhenger af produktiviteten i servicesektoren.
En anden hovedpointe er, at den hgjere underliggende produktivitetsvaekst i industrien
end i servicesektoren pa langt sigt medfarer et fald i industrisektorens andel af den
samlede beskzftigelse og en stigning i den relative pris pa service. Ifglge modellen vil
en hgjere produktivitetsvaekst i servicesektoren saledes kunne bremse tendensen til
»afindustrialisering« af dansk gkonomi.

Papiret bidrager til en omfattende litteratur, der sgger at klarlaegge arsagerne til den
gradvise forskydning af beskeftigelsen fra industrien til servicesektoren.l Ifglge de
tidlige bidrag af Fisher (1935) og Clark (1940) skal forklaringen farst og fremmest
sgges i, at indkomstelasticiteten i serviceefterspgrgslen overstiger indkomstelasticite-
ten i efterspargslen efter industrivarer, nar gkonomien nar op over et vist udviklings-
niveau. | modsetning hertil argumenterer Baumol (1967) for, at den stigende beskaf-
tigelsesandel i servicesektoren og den stigende relative pris pa service skyldes den re-

1. En oversigt over denne litteratur kan f.eks. findes i Schettkat og Yocarini (2003).
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lativt svage produktivitetsvaekst i sektoren, der igen skyldes de begraensede mulig-
heder for at mekanisere serviceproduktionen. Fuchs (1968) og Baumol m.fl. (1985)
finder pa grundlag af omfattende dataseet empirisk belaeg for Baumol’s hypotese. Naer-
veerende papir fokuserer ligeledes pa forskellen mellem industriens og servicesek-
torens produktivitetsveekst som drivkraften bag den faldende beskeftigelsesandel i
industrien. Betydningen af indkomstelasticiteten i serviceefterspgrgslen vil blive neer-
mere diskuteret i afsnit 6.2.

Resten af papiret er disponeret som fglger: Sektion 2 opstiller modellen, og sektion
3 analyserer kortsigtseffekter af stgd til produktivitet og bytteforhold. Sektion 4 be-
skriver modellens dynamik og langsigtsligevaegt og sammenholder modellens forud-
sigelser med nogle stiliserede fakta vedrgrende udviklingen i dansk gkonomi. Sektion
5 analyserer, hvordan gkonomien reagerer over tid pa permanente og midlertidige &n-
dringer i produktivitetsvaekst og bytteforholdsudvikling. Denne sektion sammenligner
ogsa virkningerne af afgifter med virkninger af &ndringer i produktivitet og byttefor-
hold. Sektion 6 diskuterer resultaternes robusthed, og papiret afrundes i sektion 7 med
en opsummering af hovedkonklusionerne. En naermere dokumentation af de referere-
de resultater kan findes i det tekniske appendiks i Sgrensen (2013a).

2. En to-sektor model for en lille aben gkonomi

Historisk har produktivitetsvaeksten i de udlandskonkurrerende erhverv veeret
merkbart hgjere end produktivitetsveeksten i de private hjemmemarkedserhverv. For
at belyse de makrogkonomiske konsekvenser af en sadan udvikling vil vi nu opstille
en to-sektor model, hvor gkonomien opdeles i en sektor for internationalt handlede va-
rer (»industrien«) og en sektor, der alene afsatter sine produkter pa hjemmemarkedet
(»servicesektoren).

De hjemlige industrivirksomheder s&lger en del af deres produkter i indlandet,
mens resten eksporteres. De indenlandske forbrugere eftersparger foruden service bade
indenlandsk producerede og importerede industrivarer. De to typer af industrivarer er
imperfekte substitutter, men da de begge handles internationalt, er deres priser ekso-
gent givet fra verdensmarkedet. Prisen pa servicesektorens output er derimod endo-
gent bestemt af de indenlandske omkostnings- og efterspgrgselsforhold. Arbejdskraf-
ten er immobil over grenserne, men antages at vaere perfekt mobil mellem de inden-
landske produktionssektorer, saledes at begge sektorer betaler den samme lgn (som vi
skal se, er denne forudsaetning dog ikke kritisk for resultaterne vedrgrende det korte og
mellemlange sigt).

En to-sektor model baseret pa lignende forudsaetninger har vaeret flittigt benyttet i
den internationale makrogkonomiske litteratur, jf. f.eks. Obstfeld og Rogoff (1996,
kapitel 4). | modsatning til Obstfeld og Rogoff (op.cit.) inddrager vi ikke eksplicit ka-
pital som en produktionsfaktor ved siden af arbejdskraft. Til gengzald abner vi for en
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rigere dynamik ved at antage, at forbrugerreallgnnen kun tilpasser sig treegt til det ni-
veau, der sikrer en normal beskaftigelsesgrad. Dermed tager vi modsat Obstfeld og
Rogoff hensyn til, at produktivitetssted og andre eksogene stad pa kort og mellem-
langt sigt kan pavirke den samlede beskaftigelse og ikke blot beskaftigelsens forde-
ling pa sektorer. Vi géar ogsa videre end Obstfeld og Rogoff ved at tillade, at importere-
de og indenlandsk producerede industrivarer er imperfekte substitutter. Det giver 0s
mulighed for at analysere effekterne af sted til bytteforholdet i udenrigshandelen.
Nedenfor gives en nermere beskrivelse af modellen, der benytter falgende notation:

A, = totalfaktorproduktivitet i industrien

A, = totalfaktorproduktivitet i servicesektoren

B = bytteforhold i udenrigshandelen

g, = veekstrate i A,

g, = veekstrateiA,

M = samlet indenlandsk nominel indkomst

N, = beskeftigelse i industrisektoren

N, = beskeftigelse i servicesektoren

N = samlet strukturel (»naturlig«) beskaftigelse
P = pris pa service

Pf = forbrugerprisindeks

prisindeks for industrivarer

Qy, = pris p& indenlandsk producerede industrivarer

Q,, = pris p& importerede industrivarer (opgjort i indlandets valuta)
W = pengelgn

W = forbrugerreallgn

O
I

W™ = reallgnsmal (tilstreebt veerdi af W)
X;, = indenlandsk industriproduktion
X}, = forbrug af indenlandsk producerede industrivarer

Xy, = forbrug af importerede industrivarer
X = aggregeret forbrug af industrivarer
Z = produktion og forbrug af service

2.1 Virksomhedernes adfeerd
Produktionen i de to sektorer givet ved

X, =ANg, 0<a<l, 1)
Z=ANE, 0<p<l. )
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Industriens profit er lig med Q,, X;, — WN,, som bliver maksimeret, nér veerdien af in-
dustriarbejdernes graenseprodukt aQp, A, N &1 svarer til deres lan W. Industribeskef-
tigelsen er derfor givet ved

_[L2QnAC ) 14
NX_( W ) o : (3)

1
Bemeerk at (3) ogsa kan skrives som N, (m)ﬁ, hvor W/Qy, A, er industriens
produktivitetskorrigerede produktreallgn. Jo hgjere denne er, jo lavere vil industriens
beskzftigelse og produktion altsd vaere. Dermed kan W/A,Q ses som en omvendt indi-
kator for industriens internationale konkurrenceevne.
Analogt med (3) finder man ved brug af (2), at maksimering af servicesektorens
profit (PZ — WN,) indebzerer

HPA, \
N, = (T) b 4

hvor vi har antaget, at de enkelte servicevirksomheder ligesom industrivirksomheder-
ne tager deres produktpriser for udefra givne.

2.2 Husholdningernes adferd

Den repraesentative husholdnings praeferencer er givet ved CES nyttefunktionen
o1

U= [5azn+(1 e X515 0<6<l, 050 o#1, (5)

hvor o er substitutionselasticiteten mellem de to goder. Preferencerne for industrivarer
antages at kunne beskrives ved en subnyttefunktion af Cobb-Douglas form:

X=k-(X&)F(XE)E, 0<pB<l (6)
Den samlede udgift til forbrug af industrivarer er
QX = QX + QpX§. (@)

Indkomsterne fra produktionen i de to sektorer tilfalder husholdningerne som lgn
eller profit. Husholdningernes samlede nominelle indkomst er derfor givet ved
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Forbrugernes nyttemaksimering foregar i to trin. | farste trin veelges den sammen-
seetning af industrivareforbruget, der minimerer udgiften Q. Xg, + Q. XF, ved at opna

et givet samlet forbrug X af industrivarer. Med passende valg af konstanten k i (6) kan
denne udgiftsminimering vises at indebere, at

QmXfy =X, QX = (1-B)QX, ©)
Q=QEQH*. (19)

I andet trin maksimerer forbrugeren nyttefunktionen (5) mht. Z og X under hensyn-
tagen til budgetrestriktionen

PZ + QX = M, (11)

hvor den nominelle indkomst M defineret i (8) tages for given. Farsteordensbetingel-
serne for lgsning af dette problem kan vises at medfare, at

ey
P'=[(1-8)Q\ v+ 8P| 7, (13)

Vi ser af (12), at substitutionselasticiteten o samtidigt angiver den numeriske pris-
elasticitet i serviceefterspargslen.

2.3 Kortsigtsligevaegt

Vor ikke-monetaere model kan alene bruges til at bestemme de relative priser. Vi
veelger derfor industrivareaggregatet X som numeraire-gode, saledes at Q =1. Dermed
falger det af (10), at

Qn
Qn =B~ BEQ , (14)

m

hvor B er det eksogent givne bytteforhold i udenrigshandelen. Industribeskaftigelsen
(3) kan derfor ogsa skrives som
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aBBA\ L
—( 8 AX) Lo (15)

' w

Uden tab af generalitet kan vi valge vore maleenheder sadan, at P =1 i den initiale
ligeveegt. Med disse normeringer kan vi skrive forbrugerprisindekset (13) som en
funktion af P, hvor

1 dpf
Pf=PI(P)=[1-6+8PLo]l7, —==3, (16)
I ligeveegt skal produktionen af service svare til serviceefterspgrgslen, dvs. hgjre-
siderne af (2)og (12) skal svare til hinanden. Ved at indsatte (1), (2), (14) og (16) i (12)
far vi dermed ligevaegtsbetingelsen

ANE= 5P [PT(P)] " (PA,NE + B AN) =0. an

Den nominelle lgn W antages at blive fastsat ved starten af hver periode med hen-
blik pa at opna en tilstreebt udvikling i forbrugerreallgnnen, jf. afsnit 4. P& kort sigt
(dvs. inden for den enkelte periode) er W altsa praedetermineret. | det korte lgb bliver
beskeftigelsen dermed bestemt fra efterspargselssiden af arbejdsmarkedet. De tre lig-
ninger (4), (15) og (17) bestemmer saledes tilsammen de kortsigtede ligevaegtsveerdier
af de tre endogene variable N,, N, og P, givet de praedeterminerede produktivitets-
niveauer A, og A,, den preedeterminerede nominelle lan W og bytteforholdet B. Der-
efter kan produktionen i de to sektorer bestemmes ud fra produktionsfunktionerne (1)
og (2).

I modellen vil udenrigshandelen altid balancere, eftersom (7), (8) og (11) tilsam-
men indebarer, at

veerdi af eksport veerdi af import

~

QKX = QuXS. (18)

Den vedvarende ligevagt pa betalingshalancen er en konsekvens af, at husholdnin-
gerne overholder deres budgetrestriktion, og at modellen af forenklingshensyn ser bort
fra opsparing, investering og internationale kapitalbevagelser.

3. Kortsigtseffekter af stgd til produktivitet og bytteforhold
Vi kan nu bruge modellen til at undersgge, hvordan forskellige stad pavirker gko-
nomien pa kort sigt. | Sgrensen (2013a) udledes fra ligningerne (4), (15) og (17) de re-
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Tabel 1. Kortsigtsvirkninger af uventede stad til gkonomien.

Effekt pa Stigning i Ay Stigning i B Stigning i A,
P + + -

Ny + + 0

N, + + O*

* Den negative effekt fremkommer i det empirisk plausible tilfelde, hvor o< 1.

sultater, der er opsummeret i tabel 1. Resultaterne vedrgrer effekterne af uventede
stgd, der indtreeffer, efter at den nominelle Ign for den betragtede periode er fastsat.

En stigning i industriens produktivitet seenker industriens produktivitetskorrigerede
produktreallan W/Q, A, =W/BPBA,. Dette tilskynder ifglge (15) industrivirksomheder-
ne til at @ge beskeftigelsen. Den hgjere produktivitet og den ggede industribeskeaef-
tigelse haver de indkomster, der skabes i industrisektoren. Derved stiger efterspgrg-
slen efter service, hvilket driver prisen pa service i vejret. Derfor falder servicesekto-
rens produktreallan W/P, hvilket tilskynder til starre beskeeftigelse i sektoren.

Af ligningerne (15) og (17) ser vi, at en stigning i bytteforholdet B pavirker indu-
stribeskaftigelsen og serviceefterspargslen pa samme made som en stigning i indu-
striens produktivitet: For det farste bliver det profitabelt for industrivirksomhederne at
ansette flere medarbejdere, nar den relative pris pa indenlandsk producerede industri-
varer stiger. For det andet gger stigningen i bytteforholdet de realindkomster, der ska-
bes i industrien. De kvalitative virkninger af et bedre bytteforhold er derfor de samme
som virkningerne af hgjere produktivitet i industrien, jf. de to farste sgjler i tabel 1.

En hgjere produktivitet i servicesektoren vil seenke sektorens marginalomkostnin-
ger og dermed prisen pa service. Det pavirker dog ikke umiddelbart industriens pro-
duktreallgn, sa industribeskeeftigelsen vil pa kort sigt veere uendret. Virkningen pa
servicesektorens beskaftigelse er teoretisk tvetydig: Pa den ene side senker den hgje-
re produktivitet servicevirksomhedernes behov for arbejdskraft per produceret enhed,
hvilket deemper deres efterspargsel efter arbejdskraft. | modsat retning traekker dog, at
den lavere servicepris gger efterspgrgslen efter service. Hvis den numeriske priselasti-
citet i serviceefterspargslen (o) er mindre end 1, hvilket som pavist nedenfor er det
empirisk plausible tilfelde, vil den farstnaevnte effekt dog dominere, saledes at servi-
cesektorens beskaftigelse falder.

4. Dynamik og langsigtsligevaegt

4.1 Lantilpasningen

Den nominelle Ign fastsaettes med henblik pa at opna en tilstraebt udvikling i forbru-
gerreallgnnen, der er defineret som W= W/PT. For at belyse gkonomiens udvikling
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over tid kan vi derfor med fordel udtrykke arbejdskraftefterspargslen som funktion af
forbrugerreallgnnen. Ved brug af (4), (15), (16) og definitionen af W far vi sdledes, at

[ eBPA \ A

=i ‘19’
_ uPA, 1L

N, _(—Pf(P)Wf) k. (20)

Ved at kombinere (19) og (20) med (17) far man et system, der tilsammen bestem-
mer N,, N, og P som funktioner af A,, A,, B og W', Vi antager, at arbejdsmarkedets
parter2 gradvis sgger at tilpasse forbrugerreallgnnen til det niveau W*, der sikrer et
normalt beskeftigelsesomfang N, undertiden kaldet den strukturelle eller »naturlige«
beskeftigelse. Ligevagtslannen W* er sdledes implicit bestemt af betingelsen

N, (A, A, B, W*) + N, (A, A,, B, W") =N, (21)

hvor vi har normeret arbejdsstyrken til 1, sdledes at N kan tolkes som den strukturelle
beskeftigelsesgrad. Den strukturelle beskaftigelse er bl.a. bestemt af lsanmodtagernes
preferencer for reallan contra beskeftigelse og af organisationsforholdene pa arbejds-
markedet. Disse strukturelle forhold betragtes her som eksogent givne.
Videfinerernuw*=InW* a, =InA,,a,=InA, og b = InB. Som vist i Sgrensen
(2013a) kan man da udlede af (21), at udviklingen i ligevaegtsreallgnnen er givet ved

Wi—Wi1 = @(Og ¢+ BOpt) + (1-¢) 9,4 (22)

Ot =&t~ &1 Yt =8t~ 1 9ot =D~ bey,

_ pto(l-p)-5+s(1-9) o= N
gD_u~+0(1—u«)+5[a+0(1—0!)]' N,

(23)

Som forklaret i Sgrensen (2013a) vil starrelsen ¢ i (23) ligge mellem nul og én for
alle plausible parameterverdier.3 Ifglge (22) vil veekstraten i reallgnsmalet altsa veere
lig med et vejet gennemsnit af produktivitetsvaekstraten g, i servicesektoren og den
»bytteforholdskorrigerede produktivitetsveekstrate« g, + B9, i industrien.

2. Med »arbejdsmarkedets parter« menes her de aktgrer, der aftaler lgnnen, hvad enten det foregar pé den
enkelte virksomhed, pa brancheniveau eller pa mere centralt niveau.
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Med udgangspunkt i (22) er det naturligt at definere den produktivitets- og byttefor-
holdskorrigerede faktiske forbrugerreallan som W/ (BB A, )¢ Al-¢. Logaritmen hertil
betegner vi som w = wf- ¢ (a, + Bb) — (1 - ¢) a,. Tilsvarende har vi den produktivi-
tetskorrigerede tilstraebte reallon W* / (BB A, )¢ Al-¢ og den tilhgrende logaritme w* =
w*= ¢ (a, + Bb) — (1 - ¢) a,. | en langsigtsligevaegt, hvor reallgnnen er pa det anskede
niveau, vil o* ifglge (22) veere konstant.

Arbejdsmarkedets parter kan ikke direkte kontrollere forbrugerreallannen, men
kun (logaritmen til) den nominelle lgn w = In W. Den forventede forbrugerreallgn (pa
logaritmisk form) erwtfe =W,— ptfe, hvor pfe = In Pfe er (logaritmen til) det forventede
forbrugerprisniveau. Endvidere definerer vi p = In P. Med baggrund i det ovenstaen-
de antager vi nu, at den nominelle lgn tilpasses over tid, saledes at der opnas en forven-
tet veekst i forbrugerreallgnnen svarende til

W —p— (W -pl)=e G5+ BYE) +(L-9)gsi+y(0 —wy) &

W, — P = Wy g = phy) =P - pi+ @ (98 + BIB.) + (1- @)gs + vy W —wyy) &

Wi Wy =805, - 0p) + @ 05+ BOB) + (L-@) g5+ v (0 — ), (24)

U5t =Pf—Pe1 Opt=pPi—ppy, 0<y<L

Starrelserne g§ og g¢ er de forventede produktivitetsvaekstrater i de to sektorer, gg
er den forventede vakstrate i bytteforholdet, og g og g, er hhv. den forventede og den
faktiske vaekstrate i prisen pa service. | overgangen fra anden til tredje linie i (24) har
vi benyttet (16), som implicerer, at p,® — p,f = & (p¢ - p) = S[(PE - Pry) — (B — Pry)],
givet antagelsen om, at P = Pf= 1 i den initiale ligevaegt.

Hvis den faktiske reallgn i foregdende periode svarer til den tilstrebte, dvs. hvis
w1 = o, vil arbejdsmarkedets parter ifalge (24) aftale en forventet reallansvaekst, der
svarer til den forventede gennemsnitlige bytteforholdskorrigerede produktivitetsvaekst
(= ¢ (@8 + BYE) + (1 - ¢) g8, sé& den forventede reallan forbliver pa sit tilstreebte
niveau.

Hvis den foregdende periodes faktiske reallan ligger under reallgnsmalet, vil den
aftalte forventede reallgnstigning i indeveerende periode derimod overstige den for-
ventede bytteforholdskorrigerede produktivitetsvaekst, og vice versa. Parameteren y
afspejler, hvor hurtigt lgnforhandlerne sgger at drive reallennen mod det tilstraebte ni-

3. Parameteren « er lig med industriens lgnkvote, og med den valgte normering af de initiale priser vil &
veere lig med serviceforbrugets budgetandel. Som forklaret nedenfor er starrelsen s i (23) i realiteten tids-
afhangig. | det falgende betragter vi dog s og dermed ¢ som konstanter, hvilket svarer til at arbejde med en
linezer approksimation omkring den initiale steady state.
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veau. Det falger endvidere af (24), at den faktiske udvikling i forbrugerreallgnnen vil
afvige fra den tilstrebte udvikling, hvis forventningerne til prisudviklingen slar fejl,
dvs. hvis 9§ # g, 1-

Ved brug af definitionen af w kan (24) omskrives til

W= Wy = 2 (QS,t - gp,t)
+@ 08— 01+ BOE — 9p)] + (1 @) (@8~ Gy) + ¥ (0" - 0fy). (25)

Lad os nu for en stund forudseette, at vaekstraterne g,, g, 0g g, er konstante over tid.
Det forekommer da rimeligt at antage, at disse vaekstrater savel som prisudviklingen
efterhanden vil blive korrekt forudset, sdledes at g¢ = g,, 9¢ =9, 9= g, 09 95=9p
Dermed forenkles (25) til differensligningen w; = (1 — ) w4 + yo®*, som har lgs-
ningen

w = 0"+ (1- 9 (wy- o), (26)

hvor w, er den praedeterminerede initialveerdi af w. Da 0 <y <1, vil den produktivitets-
og bytteforholdskorrigerede forbrugerreallgn altsd konvergere mod den konstante
steady state vaerdi »*, nar produktivitet og bytteforhold vokser med konstante rater.

4.2 Udviklingen i beskaftigelse og priser

Ved brug af definitionerne n, = In N, og n, = In N, og sammenhzngene ovenfor vi-
ser Sgrensen (2013a), at udviklingen i beskaftigelsen og den relative servicepris kan
beskrives ved ligninger af formen

Nyt =Nyl = sQ(1-o0) [gz,t - (gx,t + ng,t )] - A_l[M +o(l- /—L)] (wt - wt_l), (27)
Nyt = N1 = QL -0) (Ot + Byt —Yzt) — A'1[0‘ +o(l- 0‘)] (0 — wpq), (28)
Pi— Py = QL +9) (gx,t + B0t — 9t )= A (u - a) (o — o), (29)

hvor Q) og A er positive konstanter, der afhanger af modellens parametre.

Ligningerne (25) samt (27) til (29) beskriver tilsammen gkonomiens udvikling over
tid, nar de kombineres med en antagelse om forventningsdannelsen. I det falgende vil
vi se pa situationer, hvor gkonomien i periode 0 forstyrres af en @ndring i en af de ek-
sogene veekstrater gy, g, eller g,. Vi vil antage, at @ndringen kommer som en over-
raskelse i den periode, hvor stadet indtreeffer, men at udviklingen i produktivitet og
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bytteforhold derefter igen forudses korrekt. Det kan fortolkes som en antagelse om, at
forventningerne er rationelle, men at gkonomien undertiden udseettes for uforudsige-
lige stokastiske stgd. Vi vil senere diskutere konsekvenserne af en alternativ antagelse
om adaptive forventninger.

4.3 Modellens langsigtsligeveegt og de stiliserede fakta

Hvis veekstraterne gy, gy, 09 g, er konstante, vil reallsnnen som naevnt konvergere
mod det tilstreebte niveau, og gkonomien vil dermed bevage sig mod en langsigtslige-
veegt, hvor w; = w1 = ™. Det folger da af (27) til (29), at udviklingen i de to sektorers
beskzftigelse og i den relative pris pa service pa langt sigt vil vere givet ved

nx,t - nx,t-l = SQ(l - 0') [gz - (gx + ng )] ' (30)
N=Ne1 = Q1L -0)(g+ BYy —9,) (31)
Pt = Pry = QL+ 9) (g + BY— 9, ) (32)

Ifalge (30) og (31) vil udviklingen i sektorernes beskaftigelse afhaenge af, hvilken
sektor der har starst (bytteforholdskorrigeret) produktivitetsveekst, og hvorvidt pris-
elasticiteten i serviceefterspgrgslen (= substitutionselasticiteten o) er numerisk starre
eller mindre end 1.

Ved vurderingen af den sandsynlige starrelse af o ma der tages hensyn til den hgje
aggregeringsgrad i vor to-sektor model. | tabel 2 er der givet et bud pa en grov opde-
ling af den danske private sektor i udlandskonkurrerende erhverv og hjemmemarkeds-
erhverv, baseret pa nationalregnskabsdata for 2005. De udlandskonkurrerende erhverv
omfatter foruden industrien ogsa de primere erhverv samt sg-og lufttransport. »Hjem-
memarkedserhvervene« i tabel 2 afsetter i praksis en del af deres produktion i udlan-
det, men for sektoren under ét er eksportkvoten under 5 pct. De to hovedsektorer i ta-
bellen producerer i et vist omfang goder, der ma antages at veere komplementer snare-
re end substitutter. Det giver umiddelbart grund til at antage, at substitutionselasticite-
ten mellem de to sektorers output-aggregater er relativ lav og dermed mindre end 1. Vi
kan undersgge denne hypotese ved at kalibrere modellen til danske data, idet vi tager
udgangspunkt i ligning (12), ifglge hvilken budgetandelen 6 for servicesektorens pro-
dukter er givet ved

o= — 2 =5( P )LU. (33)
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Tabel 2. En grov todeling af dansk gkonomi (2005 data).

Pct. af privat sektors BVT
Udlandskonkurrerende erhverv

Landbrug, skovbrug og fiskeri 1,7
Rastofindvinding 5,0
Industri 17,4
Skibsfart 2,9
Luftfart 0,2
| alt 27,2
Hjemmemarkedserhverv

Forsyningsvirksomhed 3,4
Bygge-og anleegsvirksomhed 7,0
Handel og indenlandsk transport 23,1
Boligtjenester mv. 12,9
Finansiering og forsikring 7,0
Erhvervsservice 9,5
Andet 9,9
lalt 72,8

Kilde: Danmarks Statistik, nationalregnskabet.
Heraf falger, at
din6=(1-0)(dInP-dInPf) (34)

hvor et ‘d” foran en variabel angiver &ndringen i den pageldende variabel. Danmarks
Statistiks nationalregnskabsdata og data for forbrugerprisindekset og dets underkom-
ponenter giver mulighed for at give et groft sken over stgrrelserne diIn 6, d In P og
d In Pfi (34). Ved brug af data for perioden 1978-2011 implicerer (34) da, at =0 84.4
Dermed bekreftes vor forhandsformodning om, at o < 1.

Som dokumenteret af Produktivitetskommissionen (2013) har den underliggende
produktivitetsvaekst i de udlandskonkurrerende erhverv historisk varet stgrre end i
hjemmemarkedserhvervene (g, > g,), og prisen pa dansk industrieksport er i en &rreaek-
ke steget hurtigere end prisen pa importerede industrivarer (g, > 0). Det realistiske
scenario er saledes, at g, + g, >0,

Med disse realistiske antagelser falger det af (30) til (32), at beskeeftigelsen i de ud-
landskonkurrerende erhverv vil vare faldende pa langt sigt, mens beskaftigelsen i

4, ndringen i  over den angivne periode er opgjort pa basis af den to-deling af den private sektor, som er
anfort i tabel 2. Ved beregningen af starrelsen (d In P — d In Pf) i (34) er P mélt ved forbrugerprisindekset
for service, mens P er malt ved det samlede forbrugerprisindeks. Der er tale om et meget groft skan for o,
der bl.a. vanskeliggeres af et databrud i 2000 i serien for forbrugerprisindekset. Den sande veerdi af o er
sandsynligvis lavere end det her angivne skan, jf. diskussionen nedenfor i afsnit 6.
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hjemmemarkedserhvervene og den relative pris pa disse erhvervs output vil vere sti-
gende. Endvidere vil reallgnnen i langsigtsligeveegt stige svarende til den vejede gen-
nemsnitlige bytteforholdskorrigerede produktivitetsvaekst i gkonomien som helhed.

Den homotetiske nyttefunktion (5) implicerer, at indkomstelasticiteten i eftersparg-
slen efter begge sektorers output er lig med 1. Nar priselasticiteten i »serviceefter-
spargslen« samtidigt er numerisk mindre end 1, forudsiger to-sektor modellen en
gradvis stigning i den andel af husholdningernes budget, der anvendes til keb af hjem-
memarkedserhvervenes produkter.

Figur 1 og 2 viser, at disse modelforudsigelser er konsistente med danske data. Fi-
gur 1 dokumenterer det velkendte forhold, at prisen pa service (bredt defineret) har
veeret stigende i forhold til det generelle forbrugerprisniveau. Figur 2 viser pa basis af
en sektoropdeling svarende til den i tabel 2, at beskeftigelsen i de udlandskonkurre-
rende erhverv udger en faldende andel af den samlede private beskaftigelse, og at
hjemmemarkedserhvervene star for en stigende andel af den samlede nominelle brut-
toveerditilvaekst i den private sektor (svarende til en stigende budgetandel for hjemme-
markedssektorens output).

| et internationalt tveersnitsperspektiv forudsiger vor model, at industriens andel af
den samlede beskeftigelse vil tendere at veere lavere i de lande, der har det hgjeste
gennemsnitlige produktivitetsniveau og dermed det hgjeste indkomstniveau. Figur 3
viser, at denne forudsigelse er konsistent med data for OECD-landene.

Den langsigtede sektorforskydning i beskaftigelsen kan ifalge vor to-sektor model
forklares pa falgende made: Indkomsterne stiger svarende til den gennemsnitlige pro-
duktivitetsvaekst i hele gkonomien, og efterspgrgslen efter service stiger i takt med
indkomsterne (for en given relativ pris pa service). Produktiviteten i servicesektoren
stiger imidlertid relativt langsomt og halter dermed efter stigningen i efterspargslen.
Umiddelbart er der derfor behov for at sluse arbejdskraft fra industrien over i service-
sektoren for at imgdekomme den stigende efterspargsel efter service. Der er dog ogsa
en modsatrettet effekt, idet den relativt lave produktivitetsvaekst i servicesektoren som
navnt medfarer en relativ prisstigning pa service, der deemper serviceefterspargslen
og dermed mindsker behovet for arbejdskraft i servicesektoren. Men nar priselasticite-
ten i serviceefterspgrgslen er numerisk mindre end 1, vil den farstnaevnte effekt domi-
nere den sidstnavnte, sa nettoeffekten bliver en stigning i servicesektorens beskaf-
tigelse pa bekostning af industriens beskaftigelse.

5. Dynamiske effekter af produktivitetssted

5.1 Effekter af et stad til servicesektorens produktivitetsveekst

Lad os nu undersgge, hvordan gkonomien tilpasser sig over tid i kglvandet pa ufor-
udsete produktivitetsstgd. Vi starter med at analysere virkningerne pa beskeftigelsen
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Figur 1. Udviklingen i den relative pris pa service i Danmark.

Kilde: Produktivitetskommissionens beregninger baseret pa data fra Danmarks Statistik.

0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
04
03
0,2

0,1

1966
1968
1970
1972
1974
1976
1978
1980
1982
1984
1986
1988
1990
1992
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008

2010

<
(2]
3
BNP pr. indbygger i 1.000 kr

De udlandskonkurrerende erhvervs andel af den private beskeftigelse

Hjemmemarkedserhvervenes andel af den private sektors nominelle BVT

Figur 2. Sektorforskydninger i beskeeftigelse og bruttoveerditilveekst i dansk gkonomi.

Kilde: Produktivitetskommissionens beregninger baseret p& data fra Danmarks Statistik.
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Figur 3. Indkomst og industribeskaftigelse 2010.

Kilde: Produktivitetskommissionen (2013, figur 32).

af en permanent &ndring i servicesektorens produktivitetsveekstrate fra det initiale
konstante niveau g, til det nye niveau g, + Ag, (der fortsat antages at veere mindre end
g, + Byy). Vi ser her pd det simple tilfelde, hvor andringen i g, og den resulterende
&ndring i serviceprisen indtreeffer uventet i periode 0, men hvor den nye konstante
produktivitetsvaekstrate og udviklingen i serviceprisen forudses korrekt i de efterfal-
gende perioder. Vi antager endvidere, at gkonomien er i en langsigtsligevegt, far pro-
duktivitetsstadet indtreeffer.

De kortsigtede effekter (effekterne i periode 0) af en uventet stigning i servicesek-
torens produktivitetsvaekst er udledt i Sgrensen (2013a), og de kvalitative kortsigts-
virkninger er angivet i tredje sgjle i tabel 1. Sgrensen (op.cit.) viser bl.a., at den uven-
tede stigning i g, i periode O vil medfgre en &ndring i den produktivitets- og byttefor-
holdskorrigerede forbrugerreallgn svarende til

[ s@-0)
e = LH o(l-p) } A%, (35)

Endvidere viser Sgrensen (op.cit.), at stgdet til servicesektorens produktivitets-
veekst vil udlgse felgende tilpasninger i den produktivitets- og bytteforholdskorrigere-
de reallgn fra periode 1 og fremefter:
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Figur 4. Beskeftigelsesvirkninger af en permanent stigning i servicesektorens pro-
duktivitetsveekstrate.

W= W =Y (1 - 'Y)t_l dwo, t=1,2, .. (36)

Ligningerne (27) til (29) ovenfor beskriver sammen med (35) og (36) den udvikling
i beskeeftigelsen og serviceprisen, som stigningen i servicesektorens produktivitets-
veekst giver anledning til fra periode 1 og frem. Under den tidligere navnte realistiske
antagelse, at o< 1, ser vi af (35), at stigningen i g, pa kort sigt vil udlgse en stigning i
den produktivitets- og bytteforholdskorrigerede forbrugerreallgn. Arsagen er, at den
hgjere produktivitetsvaekst medfarer et fald i serviceprisen, der gger reallgnnen, da
den nominelle lgn pa kort sigt er last fast af de allerede indgaede lgnaftaler. Dermed
bliver w drevet op over det tilstreebte niveau w*, hvilket fra periode 1 og frem udlaser
en gradvis nedadgaende korrektion i den produktivitets- og bytteforholdskorrigerede
forbrugerreallgn, jf. (36).

I figur 4 har vi brugt disse resultater til at illustrere, hvordan en permanent stigning
i servicesektorens produktivitetsveekstrate pavirker de to sektorers beskeftigelse. De
fuldt optrukne kurver viser den faktiske beskaftigelsesudvikling, mens de stiplede rette



158 NATIONALZKONOMISK TIDSSKRIFT 2013. NR. 2

linier viser beskeeftigelsesforlgbet i en langsigtsligeveegt, hvor den produktivitetskor-
rigerede reallgn er fuldt tilpasset. Frem til periode O er gkonomien i en steady state,
hvor industriens beskaftigelse er faldende, mens servicesektorens beskeftigelse er
stigende som falge af, at produktivitetsvaeksten er lavere i servicesektoren end i indu-
strien.

Den gverste del af figur 4 illustrerer, at stigningen i servicesektorens produktivitets-
vaekst ikke straks pavirker industriens beskaftigelse, da industriens produktivitetskor-
rigerede produktreallgn i fgrste omgang er ugndret, jf. forklaringen i afsnit 3. Efter
periode 0 vil industribeskeftigelsen dog blive stimuleret af den nedadrettede tilpas-
ning i . | figuren er denne effekt antaget at vere sa steerk, at det absolutte niveau for
industribeskaftigelsen stiger i nogle perioder. Det vil dog afhenge af graden af real-
Ignfleksibilitet (malt ved parameteren +y), om der faktisk sker en midlertidig stigning i
den absolutte industribeskeftigelse, men ifglge (27) vil stigningen i g, under alle om-
steendigheder senke den hastighed, hvormed industribeskaftigelsen falder, bade pa
mellemfristet sigt og i den nye langsigtsligevaegt.

Den nederste del af figur 4 viser, at stigningen i g, reducerer servicesektorens be-
skaftigelse pa kort sigt, da stigningen i sektorens produktion ikke er stor nok til at
opveje det fald i behovet for arbejdskraft, der fglger af den hgjere produktivitet (givet
antagelsen om, at o < 1). Efter periode 0 stimuleres servicesektorens beskaftigelse
imidlertid af den nedadgaende tilpasning i w, men pa langt sigt vil veeksten i service-
beskaftigelsen vaere lavere end fer, da stigningen i g, reducerer gabet mellem industri-
ens bytteforholdskorrigerede produktivitetsvaekst og produktivitetsveeksten i service-
sektoren.

5.2 Effekter af produktivitetsstad og bytteforholdsstad i industrien

Hvis vi alternativt antager, at det er industriens produktivitetsvekstrate, der fra og
med periode 0 endres til det nye konstante niveau g, + Ag, — hvor &ndringen kommer
som en overraskelse i periode 0, men er fuldt erkendt fra periode 1 og frem — finder vi
igen, at udviklingen i den produktivitets- og bytteforholdskorrigerede forbrugerreal-
lan vil veere givet ved (36) fra periode 1 og fremefter. Som vist i Sgrensen (2013a) vil
effekten pa w i periode 0 imidlertid nu veere

dwy=- il + ¢| Ag,.
(1-a)[u+o(d-uw)] :

37)

En stigning i industriens produktivitetsveekst vil altsa i farste omgang udhule den
produktivitets- og bytteforholdskorrigerede forbrugerreallan og dermed presse w ned
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Figur 5. Beskaftigelsesvirkninger af en permanent stigning i industriens produk-
tivitetsvaekstrate.

under det tilstraebte niveau w*. Fra periode 1 og frem vil w derfor veere stigende, jf.
(36). Den initiale stigning i industribeskeeftigelsen vil fglgelig blive aflgst af et fald, og
industribeskaftigelsen vil gradvis tilpasse sig nedad mod en hastigere faldende lang-
tidstrend, fordi forskellen mellem industriens og servicesektorens produktivitetsvaekst
er gget. Servicesektorens beskeftigelse vokser ogsa pa kort sigt og tilpasser sig heref-
ter gradvist til en stejlere stigende langtidstrend.

En uventet permanent stigning i bytteforholdets vaekstrate g, vil virke pd samme
made som en uventet permanent stigning i industriens produktivitetsveaekst bortset fra,
at @ndringen i g, kun vil sl& igennem med en faktor B < 1 svarende til de importerede
industrivarers budgetandel. Dette resultat fglger umiddelbart ved betragtning af lig-
ningerne (25) samt (27) til (29), hvor man ser, at de variable g¢ hhv. g, indgar pa ngj-
agtigt samme made som de variable Bg§ hhv. Bg,. En permanent stigning i g,, der
indtreeffer uventet i periode 0, hvorefter bytteforholdsvaeksten igen forudses korrekt,
vil altsa have de samme kvalitative beskaftigelsesvirkninger som dem, der er illustre-
reti figur 5.
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Figur 6. Beskaftigelsesvirkninger af en midlertidig stigning i servicesektorens pro-
duktivitetsvaekstrate.

5.3 Virkninger af midlertidige sted til veeksten i produktivitet og bytteforhold

Analysen ovenfor vedrarte effekterne af permanente sndringer i veekstraten i sek-
torernes produktivitet eller i bytteforholdet. Modellen kan imidlertid ogsa bruges til at
analysere virkningerne af midlertidige stad til veekstraterne.

Antag f.eks., at gkonomien er i langsigtsligeveegt frem til periode -1, men at veekst-
raten i servicesektorens produktivitet uventet stiger i periode 0, hvorefter produktivi-
tetsvaekstraten falder tilbage til sit tidligere konstante (og korrekt forudsete) niveau.
Dette scenario indeberer en permanent opadrettet niveauforskydning af servicesekto-
rens produktivitet. Den formelle analyse af et sddant niveauskift viser sig at veere kom-
pleks. Af forenklingshensyn fokuserer vi derfor pa det specialtilfeelde, hvor lankvoter-
ne i de to produktionssektorer er ens, dvs. a = w, hvilket empirisk er en god approksi-
mation i en dansk kontekst.> Under denne forudsatning viser Sgrensen (2013a), at den

5. Ifalge de nationalregnskabsdata, der ligger til grund for tabel 2, var lgnkvoten i de udlandskonkurrerende
erhverv i 2005 lig med 0,55, mens den i hjemmemarkedserhvervene var 0,57. Det kan méske overraske, at
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Figur 7. Beskeftigelsesvirkninger af en midlertidig stigning i industriens produkti-
vitetsvaekstrate.

midlertidige stigning i serviceerhvervenes produktivitetsveekst vil have de kvalitative
virkninger pa beskeftigelsen, som er illustreret i figur 6.

| periode 0 vil den midlertidige stigning i g, have de samme virkninger pa begge
sektorers beskeftigelse som i tilfeeldet, hvor stigningen i produktivitetsvaeksten er per-
manent. Disse kortsigtsvirkninger blev forklaret i afsnit 5.1. Pa langt sigt betyder det
hgjere produktivitetsniveau i servicesektoren, at sektoren ikke behgver at beslagleegge
sd stor en andel af arbejdsstyrken som for for at kunne tilfredsstille service-
efterspargslen. | den nye langsigtsligeveegt vil servicebeskeftigelsen derfor beveaege
sig ad en veekststi, der ligger pa et lavere niveau end far, som vist i den nederste del af
figur 6. Pa langt sigt vil vaekstraten i servicebeskaftigelsen dog veaere den samme som
for, da vaekstratedifferentialet g, + Bgy, — g, i ligningerne (30) og (31) er uendret. Af

hjemmemarkedssektoren ikke har en hgjere lgnkvote, da den inkluderer en reekke arbejdsintensive service-
erhverv. Den omfatter imidlertid ogsa den store delsektor for boligtjenester, der naesten udelukkende produ-
ceres ved hjelp af (bolig)kapital.
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samme grund vil ogsa industriens beskaftigelse pa langt sigt falge en bane med sam-
me (negative) haeldning som far, jf. den gverste del af figur 6. Da reallgnnen tilpasser
sig saledes, at der pa langt sigt opnas en konstant beskaftigelsesgrad, vil ligeveegts-
niveauet for industriens beskeftigelse dog ligge hgjere end far, da servicesektoren
som navnt vil leegge beslag pa en mindre del af arbejdsstyrken. Efter periode 0 vil der
veere en tilpasningsfase, hvor den samlede beskeftigelse vil veere stigende som falge
af, at den produktivitets- og bytteforholdskorrigerede reallgn tilpasser sig nedad som
reaktion pa den uventede reallgnstigning, der indtraeffer i periode 0.

Figur 7 illustrerer virkningerne af en midlertidig stigning i industriens produktivi-
tetsvaekstrate i periode 0 (ogsa disse resultater falger af analysen i Sgrensen (2013a)).
De kortsigtede virkninger i periode O svarer igen til dem, der fremkommer i tilfeeldet
med en permanent stigning i industriens produktivitetsveekstrate, jf. afsnit 5.2.

Endvidere gelder ligesom i tilfeeldet med en midlertidig stigning i servicesektorens
produktivitetsvaekstrate, at beskeftigelsen i de to sektorer i den nye langsigtsligeveegt
vil fglge baner med samme heldning som far. Det hgjere produktivitetsniveau i indu-
strien medfgrer imidlertid en permanent realindkomststigning, og en del af den deraf
falgende stigning i efterspgrgslen vil rette sig mod serviceydelser. Da produktivitets-
udviklingen i servicesektoren er uandret, kan stigningen i serviceefterspargslen pa
langt sigt kun imgdekommes ved, at en stgrre andel af arbejdsstyrken finder beskeefti-
gelse i serviceerhvervene. Modstykket hertil er, at industrien pa langt sigt vil sta for en
lavere andel af den samlede beskaftigelse, jf. figur 7. Efter den indledende stigning i
begge sektorers beskeftigelse vil der vare en tilpasningsfase med et efterfglgende
fald i beskeftigelsen, indtil gkonomien nar tilbage pa det strukturelle beskzftigelses-
niveau. Beskeftigelsesfaldet i tilpasningsfasen skyldes, at den produktivitets-og bytte-
forholdskorrigerede reallgn er stigende i denne fase som reaktion pa, at den i farste
omgang udhules af den uventede stigning i industriens produktivitetsveekst.”

Sgrensen (2013a) viser endvidere, at en uventet midlertidig stigning i bytteforhol-
dets vakstrate gy, vil virke pA samme made som en uventet midlertidig stigning i indu-
striens produktivitetsveekst bortset fra, at &ndringen i g, kun vil sl& igennem med en
faktor B < 1 svarende til de importerede industrivarers budgetandel. Dette er helt pa-
rallelt il situationen med en permanent &ndring i bytteforholdets veekstrate.

5.4 Virkningen af afgifter pa de udlandskonkurrerende erhverv
Interessant nok vil en senkning af produktionsrelaterede afgifter pa industrien un-
der visse omstendigheder have de samme virkninger som en midlertidig stigning i

6. ZEndringen i w i periode O er ligesom i afsnit 5.1 givet ved (35).
7. £ndringen i w i periode 0 vil fortsat veere givet ved (37).
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sektorens produktivitetsveaekst eller bytteforholdsveekst. Antag f.eks., at industrien er
palagt en energiafgift, og at der kraeves en konstant mangde energi for at producere en
enhed af den indenlandske industrivare. Energiafgiften vil dermed vare a&kvivalent
med en stykafgift pa industriens produktion. Hvis den repraesentative industrivirksom-
hed skal betale en sédan produktskat med raten , vil dens profit veere (Q,, — 7) AN —
WN,. Idet vi husker, at Q;, = BB, bliver farsteordensbetingelsen for profitmaksimering i
industrien da, at

1
N, = (M) Ira (38)

W

Lad os i farste omgang antage, at afgiftsprovenuet anvendes til at finansiere et offent-
ligt forbrug, der tager form af indkgb af varer fra industrien. Det offentlige varekeb an-
vendes til at producere en offentlig tjeneste, der indgar pa additiv separabel vis i hus-
holdningernes nyttefunktion og dermed ikke pavirker det marginale substitutionsfor-
hold mellem forbrug af industrivarer og forbrug af privat service.8 Afgiften reducerer
séledes den private sektors disponible indkomst, som nu bliver M = PZ + (Q,, — 7) X;,=
PA, N+ (BB — 1) A NZ. Husholdningernes nyttemaksimering indebzerer da, at betingel-
sen for ligevaegt pa markedet for serviceydelser bliver

A,Ng — 5 P-o [Pf(P)]”! [PA,Ng + (BB - 1) A Ng] = 0. (39)

Da afgiften alene antages at pahvile industriproduktionen, vil betingelsen for profit-
maksimering i servicesektoren fortsat veere givet ved (4).

Af (38) og (39) ser vi, at en senkning af afgiften 7 vil virke pd samme made som en
stigning i industriens produktivitet (A, ) eller en stigning i bytteforholdet (B). Da en re-
duktion af afgiftssatsen ikke pavirker de eksogene variable g,, g, 0g g,, vil den séledes
have de samme kvalitative virkninger som en midlertidig stigning i industriens pro-
duktivitetsveekst eller bytteforholdsveekst. Beskeaftigelseseffekterne af en afgiftssenk-
ning vil altsa svare til de effekter, der er illustreret i figur 7. P4 kort sigt medfarer af-
giftsseenkningen en stigning i industriens produktion og beskaftigelse. Den deraf fal-
gende indkomststigning gger efterspargslen efter service, hvilket driver prisen pa ser-
viceydelser i vejret. Derved tilskyndes ogsa servicevirksomhederne til at gge produk-

8. Hvis det offentlige forbrug betegnes G, indebarer denne antagelse, at nyttefunktionen (5) modificeres til

1 o-1 1 ol | o

U=[62 7 +(1-8)" X = |“1+£(G),

hvor f(G) er nytten af det offentlige forbrug.
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Figur 8. Beskaftigelsesvirkninger af at seenke produktionsrelaterede afgifter pa in-
dustrien, finansieret ved lavere indkomstoverfarsler.

tion og beskaftigelse. Pa kort sigt vokser beskeftigelsen altsa i begge sektorer. Pa
leengere sigt vil afgiftsseenkningen imidlertid seenke industribeskaftigelsen, hvorimod
servicebeskaftigelsen bliver permanent hgjere, end den ellers ville have veret, jf. fi-
gur 7. Arsagen til den langsigtede stigning i servicesektorens beskaftigelsesandel er,
at afgiftsssenkningen gger husholdningernes disponible indkomst, hvilket permanent
stimulerer serviceefterspgrgslen. Servicesektoren kan kun imgdekomme denne efter-
spargselsstigning ved at konkurrere lgnningerne op, saledes at en sterre andel af ar-
bejdsstyrken sgger over i serviceerhvervene. Modstykket til dette er, at industrien pa
langt sigt tilskyndes til at reducere beskaftigelsen som fglge af de hgjere lgnninger.

Et alternativt scenario er, at det offentlige anvender afgiftsprovenuet til at indkabe
serviceydelser fra den private sektor. | sa fald vil en afgiftsseenkning mindske service-
efterspargslen og dermed servicesektorens behov for arbejdskraft, og afgiftsreduktio-
nen vil da gge industribeskeftigelsens andel af den samlede beskeftigelse bade pa
kort og pa langt sigt.



PRODUKTIVITETSUDVIKLING OG AFINDUSTRIALISERING 165

En tredje mulighed er, at provenuet fra afgiften pa industriproduktion anvendes til
at finansiere ansattelse af medarbejdere i den offentlige sektor med henblik pa pro-
duktion af offentlig service (der ikke konkurrerer direkte med privat service). En af-
giftsseenkning vil i dette tilfeelde indebare en overfarsel af arbejdskraft fra den offent-
lige til den private sektor. Pa langt sigt vil dette gge beskaftigelsen i savel industrien
som den private servicesektor, mens den samlede beskeftigelse vil veere uaendret, da
den er bestemt af udviklingen i arbejdsstyrken.

Endelig er der den mulighed, at afgiftsprovenuet bruges til at finansiere indkomst-
overfarsler til husholdningerne. Dermed vil afgiften ikke umiddelbart pavirke den pri-
vate sektors disponible indkomst, og ligevaegtsbetingelsen for markedet for service vil
derfor ikke leengere vaere givet ved (39), men derimod ved (17) hvor afgiften 7 ikke
indgar. Afgiften vil dog stadig mindske industriens profitabilitet, sa (38) vil fortsat
gelde. Figur 8 illustrerer, hvordan en afgiftsseenkning vil virke i dette scenario, hvor
gkonomiens kortsigtsligevaegt er beskrevet ved ligningerne (4), (17) og (38). Afgifts-
seenkningen vil pa kort sigt stimulere beskaftigelsen i begge sektorer af de samme
grunde som fer. Men da afgiftsnedsettelsen nu finansieres ved beskering af ind-
komstoverfarsler (der her antages at vere af lump sum karakter), vil den ikke umiddel-
bart gge de disponible indkomster i modseetning til situationen, hvor provenuet finan-
sierer offentligt forbrug. Derfor stiger efterspgrgslen efter service ikke i samme grad,
og da profitabiliteten af industriproduktion samtidigt forgges, bliver nettoresultatet
derfor, at industriens andel af den samlede beskaftigelse vokser bade péa kort og pa
langt sigt, jf. den formelle analyse i Sgrensen (2013a).

Det skal understreges, at analysen i dette afsnit ikke opfanger alle relevante virknin-
ger af produktionsrelaterede afgifter pa industrien. F.eks. tages der ikke hensyn til, at
afgifter kan vaere effektivitetsfremmende, hvis de bidrager til en korrekt internalise-
ring af eksterne miljgeffekter. Der tages heller ikke hensyn til, at afgiftsprovenuet evt.
kan anvendes til at finansiere offentlige aktiviteter, der kan understatte erhvervslivets
produktivitet. Modellen kan ej heller belyse de substitutionsvirkninger i produktionen,
som afgifter kan udlgse, og de fordelingsvirkninger som afgifterne og provenuanven-
delsen har.

5.5 Implikationer for den danske gkonomisk-politiske debat

Resultaterne ovenfor har interessante implikationer for den debat om »Danmark
som produktionsland«, der er blevet rejst i de seneste ar.° Debatten udspringer af, at
industribeskaftigelsen i Danmark er faldet kraftigt i kelvandet pa finanskrisen. Flere
iagttagere har peget p4, at dansk industri befinder sig i en omkostningsklemme som

9. Kraka (2013) giver en oversigt over de problemstillinger, som denne debat omhandler.
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falge af forringelsen af lgnkonkurrenceevnen siden artusindskiftet, og der er en be-
kymring for, at fortsat nedleeggelse og udflytning af industriarbejdspladser efterhan-
den farer til, at ogsa forsknings- og udviklingsaktiviteter flyttes ud. Som falge heraf
har der veeret meget fokus pa behovet for at styrke dansk industris internationale kon-
kurrenceevne, bl.a. gennem en stigning i sektorens produktivitet.

Analysen ovenfor indikerer, at hgjere produktivitetsveekst i industrisektoren pa kort
sigt faktisk kan forgge industriens konkurrenceevne og beskeaftigelse. Analyserne i fi-
gur 5 og 7 peger dog ogsa pa, at en permanent stigning i industriens produktivitets-
vaekstrate pa langt sigt vil accellerere tendensen til afvandring af arbejdskraft fra indu-
strien til hjemmemarkedserhvervene. Ifglge modellen er denne forstaerkede sektorfor-
skydning dog ikke noget problem (tveertimod), da den er ledsaget af en hgjere industri-
produktion, en hgjere gennemsnitlig reallgn og en sterre samlet realindkomst.

Analyserne i figur 4 og 6 fremhaver endvidere den vigtige pointe, at en hgjere pro-
duktivitetsvaekst i servicesektoren vil styrke industriens internationale konkurrence-
evne og gge industribeskaftigelsen pa leengere sigt. Dette er interessant, da meget ty-
der pd, at der er et betydeligt potentiale for hgjere produktivitetsvaekst i den danske
servicesektor, jf. Produktivitetskommissionen (2013).

Pa det seneste har der i den danske debat vaeret stigende fokus pa afgiftslettelser for
de udlandskonkurrerende erhverv som middel til at forbedre erhvervenes konkur-
renceevne og beskeftigelse. Den sakaldte Vaekstplan DK, der blev vedtaget af Folke-
tinget i foraret 2013, indeholdt da ogsa en senkning af erhvervenes energiafgifter. Un-
dersggelsen i afsnit 5.4 viser, at afgiftslettelser for industrien i vigtige henseender vir-
ker pa samme made som en stigning i sektorens produktivitet. Analysen peger dog og-
sa pa vigtigheden af at preecisere, hvordan en afgiftslettelse teenkes finansieret. Hvis en
afgiftssenkning for industrien fgrer til mindre offentlige indkgb af industrivarer, vil
industriens beskaftigelse falde pa langt sigt, selvom den stiger pa kort sigt. Hvis af-
giftslettelsen derimod finansieres ved mindre offentlige indkeb af private serviceydel-
ser, lavere offentlig beskeftigelse eller lavere indkomstoverfarsler, vil industribeskaef-
tigelsen stige bade pa kort og pa langt sigt.

Ifglge vor analyse medfarer den traege lgntilpasning, at hgjere produktivitetsveekst
midlertidigt forbedrer industriens konkurrenceevne, hvad enten produktivitetsstignin-
gen indtraeffer i industrien eller i servicesektoren. Politiske tiltag til fremme af produk-
tiviteten vil dog typisk veere lnge om at sla igennem, hvorimod en utilfredsstillende
konkurrenceevne normalt vil veere et mere kortsigtet konjunkturfeenomen. En politik
for produktivitetsfremme bgr derfor ses som en langsigtet strukturpolitik snarere end
som et kortsigtet middel til at forbedre konkurrenceevnen, jf. ogsa diskussionen af den
danske konkurrenceevne i De @konomiske Rad (2013, kapitel 1).
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6. Er resultaterne robuste?

Den opstillede model bygger pa en rakke forenklende antagelser. Dette afsnit di-
skuterer derfor, hvor robuste modelresultaterne ma formodes at veere over for en ind-
dragelse af mere realistiske forudsatninger.

6.1 Betydningen af arbejdskraftens mobilitet

To-sektor modellen antager, at arbejdskraften er perfekt mobil mellem de inden-
landske produktionssektorer, saledes at lgnnen er den samme i begge sektorer bade pa
kort og pa langt sigt. | praksis er arbejdskraften ikke perfekt mobil pa kort sigt, sa der-
for vil lanningerne farst gradvis blive udlignet pa tveers af sektorer. Modellens forud-
sigelser vedragrende kortsigtseffekterne af hgjere produktivitet afhanger imidlertid
ikke af antagelsen om perfekt arbejdskraftmobilitet. Modellen giver de samme kva-
litative resultater, selvom arbejdskraften matte vere helt immobil pa kort sigt. Det af-
garende er alene, at den nominelle lgn i hver af de to sektorer er »stiv« pa kort sigt, sa
en &ndret produktivitet ikke straks slar fuldt igennem pa lgnnen.

Modellens resultater angaende det mellemlange sigt haenger heller ikke pa forud-
setningen om perfekt arbejdskraftmobilitet. Som naevnt implicerer modellen, at hgje-
re produktivitetsveekst i én sektor vil stimulere beskaftigelsen i den anden sektor bade
pa kort og mellemlangt sigt. Det afgarende er her, at reallgnsvaeksten i hver sektor kun
gradvis tilpasser sig den &ndrede produktivitetsudvikling.

Modellens udsagn om de langsigtede effekter af endret produktivitetsveekst afhan-
ger dog af, at lanningerne pa langt sigt udlignes pa tvers af sektorer. Det er formentlig
en rimelig approksimation, da arbejdskraften pa langt sigt har mulighed for at flytte og
omskole sig.

Alti alt vil modellens kvalitative resultater altsa holde, hvis blot lendannelsen i hver
sektor foregar pa den beskrevne made, og hvis lgnningerne over tid udlignes mellem
sektorer pa et niveau, der er foreneligt med en »normal« samlet beskzftigelsesgrad.

6.2 Betydningen af indkomstelasticiteten i serviceefterspgrgslen

Af forenklingshensyn er forbrugernes praferencer i to-sektor modellen specificeret
sadan, at indkomstelasticiteterne i efterspargslen efter de to sektorers produkter begge
er lig med 1. Hvis den relative pris pa hjemmemarkedserhvervenes produktion var
uzndret over tid, ville indkomstelasticiteter pa 1 betyde, at budgetandelene for de to
sektorers produkter ogsa ville vare konstante over tid.

Modellen implicerer imidlertid, at den relative pris pa hjemmemarkedssektorens
produktion (der primzrt bestar af service) vil vere stigende, nar hjemmemarkedser-
hvervene har en lavere produktivitetsveekst end de udlandskonkurrerende erhverv.
Rent faktisk har den relative pris pa service da ogsa veret stigende over tid, jf. figur 1.
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Figur 9. Hjemmemarkedserhvervenes andel af den private sektors samlede BVT.

Kilde: Produktivitetskommissionens beregninger baseret p& nationalregnskabsdata fra Danmarks Statistik.

Nar priselasticiteten i efterspargslen efter service (aggregeret set) er numerisk mindre
end 1, forudsiger modellen, at udgiften til hjemmemarkedserhvervenes produkter vil
veje stadigt tungere i forbrugernes budget. Dette er konsistent med, at hjemmemar-
kedserhvervenes bruttoveerditilveekst har udgjort en stigende andel af den private sek-
tors samlede BVT, nar veerditilvaeksten opgares i lgbende priser, jf. figur 2 og 9.

Nar BVT opgares i maengder, har hjemmemarkedserhvervenes andel af den samle-
de private BVT dog ifalge figur 9 veeret nogenlunde konstant pa trods af, at den relati-
ve pris pa sektorens output har veret stigende. Det tyder pa, at indkomstelasticiteten i
efterspargslen efter hjemmemarkedserhvervenes produkter samlet set er stgrre end 1.
Denne konklusion ma dog tages med det forbehold, at den stigende relative pris pa ser-
vice tenderer mod at give en opadrettet skaevhed i billedet af den maengdemaessige ud-
vikling i serviceproduktionen, fordi mangderne i figur 9 er opgjort som kadede veer-
dier. Ifalge Schettkat og Yocarini (2003) finder de fleste internationale empiriske stu-
dier imidlertid, at indkomstelasticiteten i efterspargslen efter service faktisk overstiger
1, sddan som figur 9 antyder.

Hvis man indbyggede dette forhold i vor to-sektor model, ville det blot forsteerke
dens forudsigelse om, at arbejdskraften pa langere sigt systematisk afvandrer fra de
udlandskonkurrerende erhverv og over i hjemmemarkedserhvervene. Men selvom
modellen altsa forenklende antager indkomstelasticiteter pa 1, kan den stadig kvalita-
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tivt forklare sektorforskydningerne i beskeeftigelsen over tid, forudsat at priselasticite-
ten i efterspgrgslen efter hjemmemarkedserhvervenes produkter er numerisk mindre
end 1.

6.3 Betydningen af input-leverancer mellem sektorerne

En del af de udlandskonkurrerende erhvervs produkter bliver som bekendt afsat pa
hjemmemarkedet. Dette geelder ogsa i den praesenterede teoretiske to-sektormodel.
Beskeftigelsen i denne sektor er altsa ikke identisk med det antal jobs, der skabes via
eksporten. For nogle formal kan det have interesse at undersgge, hvor stor en del af
den indenlandske beskeftigelse, der er afhengig af, at de udlandskonkurrerende er-
hverv kan afsztte deres varer pa verdensmarkedet.

Den preesenterede to-sektor model er ikke velegnet til at belyse dette spargsmal,
da den ikke inkluderer input-leverancer mellem sektorerne. Ifglge Malchow-Mgller,
Munch og Skaksen (2011) har andelen af danske jobs, der er afhaengige af eksporten,
vaeret stigende over tid pa trods af, at beskaftigelsen i de udlandskonkurrerende er-
hverv er faldet. Fra 1980 til 2007 steg den eksportdrevne andel af den samlede beskaef-
tigelse saledes fra 21 til 25 pct. Dette skan bygger pa input-output tabeller og medreg-
ner saledes de jobs, der skabes via indenlandske underleverancer til danske eksport-
virksomheder.

Vi star altsd med to empiriske fakta: P& den ene side har de udlandskonkurrerende
erhverv oplevet en faldende beskaftigelsesandel. Pa den anden side treekker eksporten
en stigende andel af den samlede beskaftigelse i Danmark. Forklaringen pa de mod-
satrettede tendenser er, at eksportkvoten i de udlandskonkurrerende erhverv er steget
meerkbart, og at disse erhverv i stigende grad benytter sig af underleverancer fra hjem-
memarkedserhvervene.

Den opstillede to-sektor model kan forklare den faldende beskeeftigelse i de ud-
landskonkurrerende erhverv, men rummer ingen endogen forklaring pa den stigende
eksportkvote og de stigende underleverancer fra hjemmemarkedserhvervene til de ud-
landskonkurrerende erhverv. Til gengald er der som sagt heller ingen modstrid mel-
lem de to sidstnaevnte udviklingstendenser og to-sektormodellens forudsigelser.

Som neavnt implicerer modellen, at hgjere produktivitetsveekst i hjemmemarkeds-
erhvervene vil bremse tendensen til fald i antallet af industriarbejdspladser. Hvis mo-
dellen blev udvidet til at tage hensyn til, at en del af servicesektorens og bygge- og an-
leegssektorens produktion bestar af inputs til industrien, ville denne konklusion blive
forstaerket, fordi der dermed introduceres en mere direkte kanal, hvorigennem hgjere
produktivitet i hjemmemarkedserhvervene reducerer industriens omkostninger.
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6.4 Betydningen af flere sektorer

\or to-sektor model indeberer, at en hgjere produktivitetsvaekst i de udlandskon-
kurrerende erhverv pa sigt vil medfare et fald i disse erhvervs andel af den samlede
beskaftigelse. For nemheds skyld har vi betegnet sektoren for internationalt handlede
goder som »industrien«, mens sektoren for ikke-handlede goder blev omtalt som »ser-
vicesektoren«. | praksis omfatter de udlandskonkurrerende erhverv imidlertid ogsa
brancher som landbruget og dele af servicesektoren sasom sgtransport og luftfart.

Med tiden kan teknologiske fremskridt som f.eks. internettets udbredelse fare til, at
serviceydelser, der ikke tidligere kunne handles over grenserne, bliver gjort til gen-
stand for international handel. Hvis de udlandskonkurrerende erhverv efterhanden
kommer til at omfatte stigende dele af servicesektoren, kan det ikke udelukkes, at en
relativt hgj produktivitetsvaekst i industrien kan ga hand i hand med en stigende indu-
stribeskeftigelse. Den geaengse udenrigshandelsteori om komparative fordele tilsiger
nemlig, at de mere produktive virksomheder og brancher i de udlandskonkurrerende
erhverv vil tiltreekke ressourcer fra — og dermed vokse pé bekostning af — de mindre
produktive virksomheder og brancher i sektoren for handlede goder. Det er saledes
kun de udlandskonkurrerende erhverv som helhed, der vil opleve en faldende beskaf-
tigelsesandel som falge af relativt hgj produktivitetsveekst, men samtidigt kan hgjpro-
duktive delbrancher i sektoren for handlede goder meget vel opleve en stigning i be-
skeeftigelsen.

6.5 Nicheproduktion og ufuldkommen konkurrence

Vor model forudsztter, at de udlandskonkurrerende erhverv er pristagere pa ver-
densmarkedet. Det skal opfattes som en approksimation til en situation, hvor langt de
fleste virksomheder i sektoren kun har meget begranset spillerum for en selvstendig
prisfastsattelse, givet den harde konkurrence pa verdensmarkedet. Bytteforholdet i
udenrigshandelen bliver dermed eksogent givet, og en relativt svag produktivitetsud-
vikling i den indenlandske industri vil derfor kunne opvejes af en gunstig udvikling i
bytteforholdet. Ved vurderingen af, om den indenlandske lgnudvikling truer indlan-
dets konkurrenceevne, skal der saledes tages hensyn béde til den indenlandske pro-
duktivitetsudvikling og til den udefra givne udvikling i bytteforholdet.

En alternativ »historiefortelling« i den danske debat er, at danske eksportvirksom-
heder i stort omfang er nicheproducenter, der gennem produktdifferentiering har skaf-
fet sig et spillerum for selvsteendig prisfastsattelse pa verdensmarkedet. De enkelte
eksportvirksomheder star altsa overfor en faldende afsatningskurve. Nar deres graense-
omkostninger stiger, vil det da vere optimalt for dem at haeve deres priser. Pa den made
bliver det internationale bytteforhold endogent bestemt af de indenlandske omkost-
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Figur 10. Eksportmarkedsandele pa verdensmarkedet malt i veerdi (1995 = 100).

Kilde: Beregninger foretaget af Danmarks Nationalbank baseret pa data fra OECD.

ningsforhold, og det mest relevante mal for indlandets konkurrenceevne bliver da de
indenlandske lgnomkostninger pr. produceret enhed malt i forhold til enhedslgnom-
kostningerne i udlandet. En stigning i bytteforholdet er i denne kontekst ikke et signal
om gget profitabilitet i den indenlandske industriproduktion, men derimod et tegn pa
et indenlandsk omkostningspres, der har mindsket profitabiliteten.

| praksis omfatter dansk industri givetvis bade steerkt specialiserede virksomheder
med en vis markedsmagt i udlandet og virksomheder, der kun har meget lidt spillerum
for selvstendig prisfastsattelse. Relevansen af vor to-sektor model afhanger af, hvor
meget de to typer af virksomheder fylder i det samlede billede. En indikation heraf kan
fas ved at tage udgangspunkt i fglgende reesonnement: En eksportvirksomhed, der
opererer under monopolistisk konkurrence og dermed star overfor en faldende afsat-
ningskurve, vil maksimere sin profit ved at l&egge sig i det punkt pa kurven, hvor gren-
seomsatningen svarer til den marginale produktionsomkostning. Graenseomsatnin-
gen skal altsa ogsa veere positiv, hvilket kraever, at virksomheden ligger i et punkt pa
afsetningskurven, hvor priselasticiteten er numerisk sterre end 1. Hvis greenseom-
kostningen stiger som falge af et indenlandsk lgnpres, vil en profitmaksimerende eks-
portvirksomhed med markedsmagt gge sin salgspris.
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Med en numerisk priselasticitet over 1 vil prisstigningen medfare et fald i den sam-
lede omsatning, og virksomheden vil derved miste markedsandel i udlandet malt i
Igbende priser. Ifglge Danmarks Nationalbank (2012, s. 34) steg de danske lgnomkost-
ninger pr. produceret enhed med ca. 20 pct. i lgbet af sidste arti i forhold til enheds-
lanomkostningerne i Danmarks samhandelslande. Hvis danske eksportvirksomheder
overvejende var nicheproducenter med markedsmagt, ville man ud fra ovennavnte
raesonnement have ventet at observere et fald i dansk industris eksportmarkedsandel
malt i lzbende priser, sammenlignet med markedsandelene for andre avancerede gko-
nomier, som vi handler meget med.

Figur 10 viser udviklingen i eksportmarkedsandele i Igbende priser for Danmark
og en raekke vigtige samhandelspartnere. Alle landene bortset fra Holland har oplevet
et fald i deres eksportmarkedsandel. Det afspejler, at de nye veekstgkonomier, herun-
der BRIK-landene, af naturlige arsager er kommet til at fylde mere i verdenshandelen.
Figuren viser dog ogsa, at Danmarks markedsandel er faldet nogenlunde i takt med
Sveriges og langsommere end markedsandelene for USA, Storbritannien og Frankrig.
Pa baggrund af den omtalte stigning i de danske relative enhedslgnomkostninger ville
man have forventet en noget svagere udvikling i Danmarks eksportmarkedsandel, hvis
dansk eksport overvejende bestar af nicheprodukter.

Udviklingen i figur 10 er altsa vanskelig at forklare, hvis danske eksportvirksomhe-
der generelt har betydelig markedsmagt. Produktivitetskommissionen (2013) foreslar
en alternativ forklaring, der bygger pa, at de danske eksportpriser i stort omfang er be-
stemt pa verdensmarkedet, sdledes som antaget i dette papir: Dansk industri er tilsyne-
ladende specialiseret indenfor brancher, hvor der pa globalt plan har veeret relativt be-
herskede produktivitetsfremskridt (f.eks. forarbejdede fgdevarer) sammenlignet med
de hurtige teknologiske fremskridt indenfor brancher som f.eks. forbrugerelektronik
og IT-udstyr. Derfor har der pa verdensmarkedet veeret en tendens til stigning i de rela-
tive priser pa danske eksportvarer. Dansk industri har derved i arene frem til finanskri-
sen opnaet en eksogen bytteforholdsgevinst, som i stort omfang har opvejet effekten af
de relativt hgje danske lgnstigninger, jf. dokumentationen i Produktivitetskommissio-
nen (2013). Tolkningen af tallene i figur 10 er altsd, at mens de enkelte danske eks-
portvirksomheder typisk oplever en meget hgj priselasticitet i deres afseetning — sva-
rende til at prisen naermest er dikteret fra verdensmarkedet — sa er priselasticiteten i
den samlede globale efterspgrgsel efter de varer, som danske virksomheder har spe-
cialiseret sig i at eksportere, ikke specielt hgj. Hvis priselasticiteten i den globale efter-
spargsel f.eks. er numerisk lig med 1, vil en relativ prisstigning pa disse varer ikke fare
til et fald i den globale omsatning malt i lebende priser. Endvidere vil en specialise-
ring af dansk eksport indenfor omrader med stigende internationalt bytteforhold gare
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det muligt for danske eksportvirksomheder at bevilge hgjere lgnstigninger end de gen-
nemsnitlige lgnstigninger i vore samhandelslande, uden at de indenlandske profitter
klemmes, dvs. uden at ngdvendiggere en indskreenkning af produktionen i den danske
eksportindustri. En sadan tolkning forekommer at veere i bedre overensstemmelse med
den udvikling i Danmarks eksportmarkedsandel, der er vist i figur 10.10

Disse betragtninger er dog kun tentative. Det er derfor fortsat relevant at sparge, i
hvilket omfang hovedkonklusionerne fra den opstillede to-sektormodel vil overleve en
alternativ antagelse om, at danske eksportvirksomheder er nicheproducenter med en
vis markedsmagt. Sgrensen (2013b) analyserer en én-sektor model for en lille ben
gkonomi, der bygger pa denne antagelse, men som fastholder forudsatningen om, at
reallgnnen tilpasser sig treegt til eendringer i produktiviteten. | en sddan modelramme
vil en stigning i den indenlandske produktivitetsvaekst styrke konkurrenceevnen og
gge den samlede beskaftigelse pa kort og mellemlangt sigt. Pa langt sigt vil den hgje-
re produktivitet dog alene sl ud i en hgjere indenlandsk reallgn, mens konkurrence-
evnen og den samlede beskeaftigelse vil vare uandret. Disse resultateter svarer til de
hovedkonklusioner, der kan uddrages af to-sektor modellen i neervearende papir.

6.6 Forventningsdannelse og sociale normer

Analysen i afsnit 5.1 og 5.2 forudsatte, at permanente &ndringer i produktivitets-
vaekstraterne g, og g, fuldt ud erkendes med blot eén periodes forsinkelse. | realiteten
vil der formentlig ga leengere tid, for de gkonomiske aktarer faler sig sikre pa, at en
@ndring i produktivitetsvaeksten er permanent. En sadan langsommere erkendelses-
proces kan modelleres ved at antage, at forventningerne til produktivitetsveeksten (og
bytteforholdsveeksten) er adaptive. Sgrensen (2013b) viser, at adaptive forventninger
vil traekke tilpasningsprocessen efter et produktivitetsstad i langdrag, men uden at
&ndre de ovenfor beskrevne kvalitative effekter af stadene.

| fremstillingen ovenfor er de variable g¢, g§ og g blevet tolket som forventede
veekstrater i produktivitet og bytteforhold. Imidlertid styres lgndannelsen formentlig
ikke blot af forventninger, men ogsa af sociale normer. Man kan saledes tolke model-
lens tilstreebte reallansveekst ¢ (9¢+ BgE) + (1 - ¢) g$som en social norm for, hvad der
er en »fair« reallgnstigning under normale konjunkturforhold. Ball og Moffitt (2001)
har vist, at inddragelse af en bagudskuende og treegt bevaegelig social norm for real-
lansveeksten kan bidrage veesentligt til at forklare lgnudviklingen i USA. Ifglge analy-
sen i Ball og Moffitt (op.cit.) endrer denne sociale norm sig kun langsomt og gradvis

10. Produktivitetskommissionen (2013) dokumenterer dog ogsa, at mens lgnningerne i dansk industri no-
genlunde fulgte udviklingen i den nominelle veerditilvaekst per arbejdstime (den nominelle timeproduktivi-
tet) frem til og med 2007, s& har den nominelle timeproduktivitet ikke kunnet fglge med lgnningerne fra
2008 og frem.
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over tid i takt med, at en @ndring i produktivitetsveeksten viser sig at vare permanent.
I vor modelramme vil dette have samme konsekvenser som en antagelse om, at for-
ventningerne til produktivitetsveeksten er adaptive.

7. Opsummering

Dette papir har opstillet en simpel generel ligevaegtsmodel for at analysere virknin-
gerne pa konkurrenceevne, produktion og beskeftigelse af sted til produktivitets-
vaeksten og bytteforholdet i en lille dben gkonomi. Modellen opsplittede gkonomien i
en sektor for udlandskonkurrerende erhverv (»industrien«) og en sektor for hjemme-
markedserhverv (»servicesektoren«). Vi antog, at den nominelle lgn er »stiv« pa kort
sigt som fglge af indgaede lgnaftaler, og at reallgnnen farst gradvis tilpasser sig det ni-
veau, der sikrer den gnskede »normale« beskeaftigelsesgrad. De overordnede resulta-
ter af analysen kan sammenfattes saledes:

— Pakort og mellemlangt sigt vil en stigning i industriens produktivitetsveekst gge be-
skaftigelsen i begge skonomiens sektorer. Pa langt sigt vil den ligeledes @ge ser-
vicesektorens beskaftigelse, men mindske industribeskeftigelsen. En forbedring af
industriens internationale bytteforhold vil have lignende effekter.

— En stigning i servicesektorens produktivitetsvaekst vil dempe beskeftigelsen i ser-
vicesektoren pa bade kort, mellemlangt og langt sigt. Til gengaeld vil den pa mellem-
langt og langt sigt @ge industriens beskeftigelse.

— Pa langt sigt vil stigninger i produktiviteten ikke pavirke den samlede beskaftigel-
se, men alene sla ud i en hgjere produktion og reallgn.

— Empirisk kan man konstatere, at de udlandskonkurrerende erhverv har en hgjere
produktivitetsveekst end hjemmemarkedserhvervene. Pa langt sigt ferer dette til, at
hjemmemarkedserhvervenes andel af den samlede beskaftigelse er stigende over
tid, ligesom den relative pris pa hjemmemarkedserhvervenes produkter vil veere sti-
gende.

— En s&nkning af produktionsrelaterede afgifter pa industrien virker i vigtige hen-
seender pd samme made som en stigning i industriens produktivitet eller byttefor-
hold. De ngjagtige virkninger pa erhvervenes beskeftigelse vil dog afheenge af, hvor-
dan afgiftslettelserne finansieres.

I en dansk kontekst indebarer disse resultater, at faldet i den underliggende produk-
tivitetsveekst siden midten af 1990erne i en periode har svaekket konkurrenceevnen og
bidraget til, at faldet i beskeftigelsen i kglvandet pa finanskrisen er blevet starre, end
det ellers ville have veeret. Da svaekkelsen af produktivitetsvaeksten iser er indtruffet i
servicesektoren, har den ogsa bidraget til at fremskynde afvandringen af arbejdskraft
fra industrien til servicesektoren.
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